






HALAMAN JUDUL…………………………………………………….. i 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING……………………….. ii 
HALAMAN PENGESAHAN…………………………………………... iii 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN..……………………… iv 
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA………………………………… v 
HALAMAN ABSTRAKSI..…………………………………………….. vi 
HALAMAN KATA PENGANTAR……………………………………. viii 
HALAMAN DAFTAR ISI……………………………………………… x 
HALAMAN DAFTAR TABEL………………………………………... xiii 
HALAMAN DAFTAR GAMBAR…………………………………….. xiv 
HALAMAN DAFTAR LAMPIRAN…………………………………... xv 
BAB I. PENDAHULUAN 
 A. Latar Belakang Masalah....………………………………….. 1 
 B. Perumusan Masalah………………………………………..... 3 
 C. Tujuan  Penelitian…………………………………………… 3 
 D. Manfaat Penelitian…………………………………………... 4 
 E. Sistematika Penulisan……………………………………… 4 
BAB II.  LANDASAN TEORI 
 A. Pasar Modal………….……………………………………… 6 
 B. Investasi……………………………………………………... 6 





 D. Teori Asimetri Informasi dan Signaling…………………… 11 
 E. Corporate Action…………………………………………... 12 
 F. Right Issue (Penawaran Terbatas)…………………………. 13 
 G. Kandungan Informasi Pengumuman……………………..... 15 
 E.  Penelitian Terdahulu……………………………………….. 16 
 F. Pengembangan Hipotesis…………………………………… 19 
BAB III. METODE PENELITIAN 
 A. Jenis Penelitian……………………………………………… 22 
 B. Populasi dan Sampel………………………………………... 22 
 C. Jenis Data Penelitian dan Teknik Pengumpulan Data……… 23 
 D. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Penelitian... 23 
 E. Teknik Analisis Data………………………………………... 26 
BAB IV. ANALISIS DAN PEMBAHASAN 
 A. Sampel dan Data Penelitian………………………………… 28 
 B. Statistik Deskriptif…………………………………………... 28 
 C. Hasil Pengujian Normalitas Data………………………….... 34 
 D. Hasil Pengujian Hipotesis Paired Sample T Test…………… 35 
 E. Hasil Pengujian Hipotesis One Sample T Test………………. 39 
 F. Pembahasan………………………………………………….. 45 








BAB V.  KESIMPULAN, KETERBATASAN, dan SARAN 
 A. Kesimpulan…………………………………………………. 50 



























Tabel 4.1 Proses Pengambilan Sampel……………………………….. 28 
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Tahun 2009………..………………….. 29 
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Tahun 2010…………………………… 30 
Tabel 4.4 Statistik Deskriptif Tahun 2011…………………………… 30 
Tabel 4.5 Statistik Deskriptif Secara Keseluruhan…………………... 31 
Tabel 4.6 Hasil Pengujian Normalitas Data…………………………. 34 
Tabel 4.7 Hasil Pengujian Normalitas Data Setelah Transformasi....... 35 
Tabel 4.8 Hasil Pengujian Paired T Test Tahun 2009………………… 36 
Tabel 4.9 Hasil Pengujian Paired T Test Tahun 2010……………….. 36 
Tabel 4.10 Hasil Pengujian Paired T Test Tahun 2011……………….. 37 
Tabel 4.11 Hasil Pengujian Paired T Test Keseluruhan………………. 38 
Tabel 4.12 Hasil Pengujian One Sample T Test AR Tahun 2009…….. 39 
Tabel 4.13 Hasil Pengujian One Sample T Test AR Tahun 2010…….. 40 
Tabel 4.14 Hasil Pengujian One Sample T Test AR Tahun 2011…….. 41 
Tabel 4.15 Hasil Pengujian One Sample T Test AR Keseluruhan..…… 41 
Tabel 4.16 Hasil Pengujian One Sample T Test TVA Tahun 2009….… 42 
Tabel 4.17 Hasil Pengujian One Sample T Test TVA Tahun 2010…… 43 
Tabel 4.18 Hasil Pengujian One Sample T Test TVA Tahun 2011…… 44 














Gambar 4.1 Gambar Average Abnormal Return (AAR)……………. 32 














































Lampiran 1. Daftar Nama Perusahaan yang Melakukan Publikasi Right Issue 
Lampiran 2. Statistik Deskriptif Tahun 2009 dan 2010 
Lampiran 3. Statisitk Deskriptif Tahun 2011 
Lampiran 4 Statistik Deskriptif Sebelum dan Sesudah Transformasi 
Lampiran 5 Hasil Normalitas Data Sebelum dan Sesudah Transformasi 
Lampiran 6 Paired  Sample T Test Tahun 2009 dan Tahun 2010 
Lampiran 7 Paired Sample T Test Tahun 2011 dan Keseluruhan 
Lampiran 8 One Sample T Test Abnormal Return Tahun 2009 
Lampiran 9 One Sample T Test Abnormal Return Tahun 2010 
Lampiran 10 One Sample T Test Abnormal Return Tahun 2011 
Lampiran 11 One Sample T Test Abnormal Return Keseluruhan 
Lampiran 12 One Sample T Test TVA Tahun 2009 
Lampiran 13 One Sample T Test TVA Tahun 2010 
Lampiran 14 One Sample T Test TVA Tahun 2011 
Lampiran 15 One Sample T Test TVA Keseluruhan 
Lampiran 16 Data Abnormal Return 
Lampiran 17 Data Abnormal Return Sebelum dan Sesudah 
Lampiran 18 Data TVA 
Lampiran 19 Data TVA Sebelum dan Sesudah
